VIDA E PENSOES
B Pl Grupo 7 CaixaBank
ALTERACAO DO REGULAMENTO DE GESTAO DO

FUNDO DE PENSOES ABERTO BPI GARANTIA

Clausula 1*

(Denominacio do Fundo)

O Fundo de Pensoes Aberto denomina-se Fundo de Pensdes Aberto BPI Garantia, adiante designado
apenas por Fundo, permite adesoes individuais e colectivas e tera duragdo indeterminada.

Clausula 2*

(Identificacao da Entidade Gestora e Entidade Comercializadora)

A entidade gestora e Uinica entidade comercializadora do Fundo ¢ a BPI Vida e Pensdes — Companhia
de Seguros, S.A., com capital social de 76.000.000 Euros e sede em Lisboa, na Avenida Praia da
Vitoria, n.° 71, 3.° andar, 1050-183 Lisboa.

Clausula 3*

(Identificacao do Banco Depositario)

Os valores que integram o patrimoénio do Fundo e os correspondentes documentos comprovativos
estdo depositados no Banco BPI, S.A., com sede no Porto, na Avenida da Boavista, n° 1117, 4100-
129 Porto.

Clausula 4*

(Forma de representacio, valor inicial e categoria da unidade de participagao)

1. O valor liquido global do Fundo esta dividido em unidades de participagdo fracionadas.

2. Este Fundo possui diferentes categorias de unidades de participagdo em fun¢do da remuneracéo
da Entidade Gestora, a qual pode variar ¢ ser definida em fungao do tipo de adesao - individual
ou coletiva.

3. O valor unitario das Unidades de Participacdo das diferentes categorias na data da sua emissao
sera de 10 Euros.

4. Todas as categorias serdo elegiveis para adesoes coletivas e individuais.

5. Apesar de estar prevista a existéncia de diferentes categorias, estas s6 serdo emitidas quando
exista pelo menos uma unidade de participacdo subscrita da dita categoria e apds decisdao da
Entidade Gestora.

6. As unidades de participacdo do Fundo ndo sdo representadas por titulos, havendo apenas lugar
a um registo informatico, que ¢ mantido pela Entidade Gestora.

7. A atribuicdo de cada categoria de unidade de participagdo ird variar pela tipologia da adesdo
(individual ou coletiva) e das disposi¢des nos nimeros seguintes.
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No caso das adesoOes individuais sdo estabelecidos montantes minimos de acesso de cada
categoria por contribuinte,

a) Categoria A: 10.000.000€ nas subscrigdes iniciais;
b) Categoria B: 5.000.000€ nas subscrigdes iniciais;
c) CategoriaC: 25€ nas subscrigdes iniciais.

Para as adesoes coletivas a atribui¢do da categoria depende da complexidade do plano de pensdes
ou dos servicos contratados pelo Associado para a administragdo e gestdo do mesmo.

Para adesdes individuais associadas a planos de empresas, que tenham carater obrigatorio
estabelecido por lei ou por instrumento de regulamentagdo coletiva de trabalho, aplica-se o
disposto no numero 9 desta clausula.

Clausula 5*

(Forma de calculo do valor da unidade de participacao)

O valor liquido global do Fundo ¢ o valor dos ativos que o integram, valorizados de acordo com
as disposi¢des legais, liquido dos encargos efetivos ou pendentes. Para esse efeito, sdo
considerados encargos imputaveis ao Fundo: as comissdes de gestdo das diferentes categorias,
as comissdes de depositario e todas as despesas e taxas de qualquer natureza que possam ou
devam ficar adstritas ao Fundo, no cumprimento das obrigagdes legais inerentes a atividade dos
fundos de pensdes, incluindo as despesas com auditorias, certificacdo de contas, publicagdes
obrigatorias, encargos a pagar a supervisores e encargos relativos as despesas de compra e venda
de valores por conta do Fundo e outros inerentes a sua gestdo, por exemplo, despesas de
manuten¢do de contas bancdrias, taxas de bolsa e corretagem, custos de research (com um
maximo 0.01%), encargos fiscais e despesas relacionadas com a utilizagdo de instrumentos
financeiros a prazo.

O numero de unidades de participagdo em circulagdo de cada categoria ¢ apurado considerando
as operagdes de subscrigdo, reembolso, transferéncia e conversao que se encontram devidamente
confirmadas e validadas no momento do calculo, sendo as subscri¢des efetuadas com base no
valor unitario das unidades de participacdo darespetiva categoria que estiverem em vigor no dia
util seguinte a da data da operagdo, calculado de acordo com as regras de valorizagdo acima
descritas.

A BPI Vida e Pensoes procedera ao calculo do valor da unidade de participagao de cada categoria
diariamente nos dias uteis, dividindo o valor liquido global de cada categoria pelo numero de
unidades de participagdo em circulagao afetas a cada categoria a data do calculo.
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Clausula 6*

(Gestao Financeira)

A BPI Vida e Pensdes obriga-se a praticar uma gestdo financeira em conformidade com as
normas legais e regulamentares aplicaveis, incluindo as emanadas da Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes.

A politica de investimento do Fundo ¢ definida pela BPI Vida e Pensoes, tendo em consideragao
as regras de seguranca, rendibilidade, diversificagdo e liquidez, tidas por mais aconselhaveis e
respeitados os pardmetros previstos na legislagdo em vigor.

A politica de investimento do Fundo segue as restricdes apresentadas no Anexo a este
Regulamento de Gestdo, do qual faz parte integrante.

Clausula 7*

(Remuneracao da Entidade Gestora)

Pelo exercicio da sua atividade a BPI Vida e Pensoes cobra mensalmente ao Fundo, nos 30 dias
posteriores ao fim do més a que se refere, a comissao de gestdo anual nominal, que dependera
da categoria da unidade de participagdo, apurada e imputada diariamente ao valor liquido global
da categoria, de acordo com o seguinte

a) Categoria A: nesta categoria a comissao de gestdo anual tem o maximo de 0.50%;

b) Categoria B: nesta categoria a comissdo de gestdo anual tem o minimo de 0.51% e o
maximo de 1.00%;

c¢) Categoria C: nesta categoria a comissdo de gestdo anual tem o minimo de 1.01% e o
maximo de 1.25%;

Para cada categoria, a comissdo de gestdo sera Uinica, para todas as adesoes que fagam parte
dessa mesma categoria.

A BPI Vida e Pensdes cobrard uma comissdo de emissdo aos Contribuintes ou Associados,
descrita nos contratos de adesdo, a qual ndo pode em caso algum exceder os 3% dos montantes
da subscrigao.

A BPI Vida e Pensdes cobrara uma comissdo de reembolso aos Contribuintes ou Associados
descrita nos contratos de adesdo, a qual ndo pode em caso algum exceder os 3% dos montantes
do reembolso;

Nos contratos de adesado coletiva a BPI Vida e Pensdes podera ainda cobrar, aos Contribuintes
ou Associados, outras comissoes de gestao, designadamente de carater administrativo ou atuarial,
as quais ndo podem exceder os 2% ao ano do valor do fundo afeto a cada adesdo coletiva.

No momento de langamento das categorias, nos termos do n.° 1 da presente Clausula, a conversdo
das atuais unidades de participagdo em unidades de participagdo categoria sera feita de acordo
com os critérios de subscrigdo aplicaveis as respetivas categorias
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Clausula 8*

(Remunerac¢ao do Banco Depositario)

A remuneragdo do Banco pelo servigo de depositario consistird na cobranga mensal ao Fundo,
nos 30 dias posteriores ao fim do més a que se refere, de uma taxa anual nominal de 0,05%,
apurada ¢ imputada diariamente ao valor liquido global do Fundo. deduzido dos valores
monetarios depositados em contas bancarias, independentemente da institui¢do de crédito nas
quais essa contas bancarias se encontrem abertas.

O Banco debitara ainda o Fundo por todas as despesas em que obrigatoria e comprovadamente
tiver que incorrer para com terceiros, por forca do normal exercicio das suas fungdes de
depositario.

O Banco fica desde ja autorizado a movimentar a débito a conta do Fundo pelo montante das
comissdes e das despesas especificadas nos nimeros anteriores, emitindo aviso discriminado a
Entidade Gestora.

Relativamente a parte do ativo do Fundo que seja composto por valores monetarios depositados
em contas bancdrias, a obrigacdo do Banco enquanto depositario ¢ o de correto registo das contas
abertas em nome do Fundo e do registo e acompanhamento do numerario depositado nessas
contas e respetivos movimentos. Ndo se encontra, assim, incluido no servigo de depositario o
servico de disponibilizacdo e manutengdo das contas em dinheiro do Fundo (sejam elas abertas
no Banco, seja em outras institui¢des de crédito e, quando seja o caso, a respetiva remuneragao).

A remuneracdo maxima auferida pelo Banco ao abrigo dos pontos 1 ¢ 4 ndo pode exceder os
0.20% ao ano.

Clausula 9*

(Conversio e transferéncia das unidades de participacio e da gestao do Fundo)

A conversdo de unidades de participacdo do Fundo consiste numa operacao de transferéncia total
automatica entre diferentes categorias de unidades de participacdo do mesmo Fundo, que
contempla o seguinte:

a) A conversdo far-se-a entre categorias do mesmo Fundo ao valor global das unidades de
participacdo em causa, calculado na data da conversao;

b) Nas adesdes individuais, os montantes minimos de acesso as diferentes categorias de
unidades de participagdo estardo indicados no contrato de adesdo, em conformidade com o
estipulado na Clausula 4.* do presente regulamento;

¢) No momento do langamento das categorias de unidades de participagdo nos termos do
numero 5. da Clausula 4.% sera assegurada as adesoes individuais a conversao das unidades
de participagao em funcéo do valor das contribuigdes detidas no Fundo e de acordo com os
critérios de acesso a essa categoria.

d) Nas adesdes individuais quando, na sequéncia de uma operagdo de Subscricdo,
Transferéncia ou Reembolso ordenada pelo Participante/Contribuinte, o valor total das
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contribuicdes efetuadas nas unidades de participagdo se torne superior ou inferior ao
montante minimo de acesso estipulado nos critérios de acesso a referida categoria, a
Entidade Gestora convertera automaticamente as unidades de participag@o para a categoria
cujo valor minimo de acesso seja cumprido. A conversao serd realizada por referéncia a data
da operagdo ordenada pelo Participante/Contribuinte e sem qualquer encargo adicional. O
Participante sera notificado da conversao no prazo maximo de 10 dias uteis. Esta conversao
nunca tera lugar por efeito de flutuagdes de mercado no valor das Unidades de Participacio.

e) Nas adesdes coletivas, o pedido de conversao total das unidades de participagdo devera ser
formulado por escrito pelo representante do Associado e dirigido a Entidade Gestora.
Qualquer alteracdo de categoria serd objeto de aditamento ao contrato de adesdo coletiva e
ao plano de pensdes. A conversdo de uma adesdo coletiva dependerd do valor da mesma, da
complexidade do plano de pensoes e da aprovacdo pela Entidade Gestora.

Os titulares das unidades de participagdo poderdo solicitar a transferéncia do valor das suas
unidades de participa¢do do Fundo para qualquer outro fundo de pensdes, nos termos da lei, do
presente contrato e do respetivo contrato de adesdo.

a) O valor das unidades de participagdo a liquidar sera pago no prazo maximo de 15 dias ou de
30 dias a contar da data de rececdo na BPI Vida e Pensodes da respetiva declaragdo de
aceitacdo conforme o n.° 1 do Artigo 33.° do Regime juridico da constitui¢do ¢ do
funcionamento dos fundos de pensdes e das entidades gestoras de fundos de pensoes,
aprovado pela Lei27/2020, de 23 de julho, consoante se trate de um plano de contribuigdo
definida ou de um plano de beneficio definido, e desde que estejam reunidas todas as
condicdes para a efetiva transferéncia;

b) Em caso de liquidagao, a data do valor da unidade de participagdo devera ser o dia util
anterior & data do respetivo pagamento;

No caso de a BPI Vida e Pensdes pretender transferir a gestdo do Fundo para outra entidade
gestora habilitada para o efeito, providenciara, apds a mencionada transferéncia, a publica¢do da
transferéncia no sitio na Internet da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes
e a notifica¢do individual a todos os associados, contribuintes, beneficiarios e participantes.

Em caso de extingdo da BPI Vida e Pensdes, esta, apds autorizacao da Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes, tera igualmente de proceder a transferéncia da gestdo do Fundo
para outra qualquer entidade gestora habilitada para o efeito, providenciar a publicacdo da
transferéncia de gestdo do Fundo no sitio na Internet da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes e notificar individualmente todos os associados, contribuintes, beneficiarios
e participantes.

Nos casos previstos nos nimeros 2. e 3. anteriores, a transferéncia da gestdo do Fundo para outra
entidade gestora habilitada para o efeito ndo envolvera quaisquer encargos para os associados,
contribuintes, beneficiarios e participantes.
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Clausula 10?

(Transferéncia de deposito de valores)

A BPI Vida e Pensdes podera, nos termos da lei, proceder a transferéncia do deposito dos valores do
Fundo para outra ou outras institui¢des depositarias.

Clausula 11*
(Garantia de Capital)

1. E garantido no final de cada exercicio o valor da Conta Investimento de cada aderente (individual
ou coletivo). A Conta Investimento corresponde ao saldo inicial acrescido das entregas efetuadas,
deduzido dos reembolsos pagos ¢ das comissodes de gestdo cobradas.

2. A concretizagdo da garantia consiste na aquisicao de unidades de participagdo por parte da BPI
Vida e Pensdes, a favor do aderente (individual ou coletivo) em causa, no montante necessario
para igualar o valor garantido no final de cada exercicio.

3. Se no momento da concretizagdo da garantia, o valor do Fundo afeto ao aderente ¢ superior ao
valor garantido, prevalece o maior valor.

4. ABPI Vida e Pensoes reserva-se ao direito de, em qualquer momento, suspender a aceitagdo de
novas entregas, mediante um pré-aviso de 30 dias.

Clausula 12?

(Alteracdes ao Regulamento de Gestiao)

1. A BPI Vida e Pensoes podera proceder a alteragdo do presente Regulamento, nomeadamente
quando o interesse dos titulares das unidades de participagdo assim o aconselhar, estando esta
alteracdo sujeita a autorizacdo prévia da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes, nos casos legalmente previstos

2. Quaisquer alteragdes ao presente Regulamento ficam sujeitas a publicagdo no sitio na Internet
da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensodes.

3. Asalteragdes ao Regulamento de Gestao, de que resulte um aumento das comissoes a pagar pelas
entidades aderentes ou pelo Fundo ou uma alteragdo substancial a politica de investimentos, sdo
notificadas individualmente a todos os contribuintes e aderentes, entendendo-se por aderentes os
subscritores do Fundo, sendo-lhes conferida a possibilidade de transferirem as suas unidades de
participagdo para outro fundo de pensdes, sem encargos de transferéncia.

Clausula 13*

(Extincao e liquida¢ao do Fundo)

1. ABPIVida e Pensdes podera proceder a extingdo do Fundo, quando este deixar de realizar o seu
objetivo, ouno caso de a sua realizagdo se tornar impossivel e em caso de ilegalidade do contrato.
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Em caso algum os titulares das unidades de participag@o poderdo exigir a liquidagao ou partilha
do Fundo.

A extingdo do Fundo s6 poderé ser realizada com autorizacdo prévia da Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensdes, mediante a formalizacdo de um contrato de extingao.

O contrato de extingdo do Fundo serd publicado no sitio na Internet da Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes.

As regras a observar na liquidagao do Fundo serdo as que estiverem estipuladas nos termos da
lei e das normas em vigor.

Clausula 14?

(Suspensio das emissdes e reembolsos)

Em circunstancias excecionais e sempre que o interesse dos beneficiarios e participantes o
aconselhe, as operacfes de subscrigdo ou transferéncia de unidades de participacdo podem
ser suspensas por decisdo da BPI Vida e Pensdes ou da Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensdes. Se a suspensio for acionada pela BPI Vida e Pensdes, devera comunicar
previamente esse facto a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes,
apresentando a respetiva fundamentagao.

O reembolso de unidades de participagdo ndo podera ser suspenso pela BPI Vida e Pensdes, nos
termos da lei e das normas em vigor.

Clausula 15*

(Direitos, obrigacoes e funcdes da Entidade Gestora)

Para o exercicio da sua atividade de indole técnico-atuarial, a BPI Vida e Pensdes necessita
de dispor, por parte dos associados, da informagdo necesséria a elaboragdo dos estudos
atuariais, em planos de pensdes de beneficio definido ou mistos.

Constituem obrigagdes da BPI Vida e Pensoes:

a) O cumprimentodas normas legais emitidas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes;

b) O cumprimento das obrigacBes fiscais inerentes a atividade de gestdo do Fundo e ao
pagamento de beneficios;

c) A prética dos atos de gestdo administrativa e financeira, necessarios a uma gestdo
eficiente e prudente do patriménio do Fundo, em salvaguarda dos interesses dos
associados, contribuintes, participantes e beneficiarios do Fundo;

d) A préatica dos atos de gestdo atuarial, necessarios ao acompanhamento dos planos de
beneficio definido ou mistos e nomeacdo de um atudrio responsavel por cada plano de
pensoes;

e) O cumprimento das responsabilidades estabelecidas nos Contratos de Adesdo ao Fundo.
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S&o, ainda, responsabilidades da BPI Vida e Pensdes:

a) A monitorizacdo da administracdo do Fundo, de forma a assegurar os objetivos
estabelecidos;

b) A manutencdo de processos e medidas internas de controlo, assegurando o continuo
acompanhamento das rentabilidades e dos riscos, suportadas pelo correto funcionamento
de um sistemade informacao completo;

c) A disponibilizacdo aos associados, contribuintes, participantes e beneficiarios, de
informacdo relativa a atividade do Fundo, bem como ao montante das contribuicfes
efetuadas pelos mesmos ou a seu favor e em seu home, aos encargos por eles suportados
e ao valor da sua quota-parte no Fundo, de acordo com a legislagdo em vigor;

d) Atuar de forma célere e eficaz na colaboragcdo com as demais estruturas de governacao
do Fundo e na prestacéo da informag&o exigida nos termos da lei.

Clausula 16*

(Divulgacio de Informacgao)

A BPI Vida e Pensoes publicara diariamente o valor das unidades de participacdo do Fundo no
sitio na Internet da BPI Vida e Pensoes (www.bpividaepensoes.pt) e divulga-lo-a diariamente
nos locais e meios de comercializacdo da mesma.

A BPI Vida e Pensdes publicara, com a periodicidade minima trimestral, no sitio na Internet da
BPI Vida e Pensdes (www.bpividaepensoes.pt), a composi¢do discriminada dos valores que

integram o Fundo, o nimero de unidades de participagdo em circulagdo bem como o valor
unitario das mesmas.

Clausula 172

(Provedor dos Participantes e Beneficiarios)

Nas adesdes individuais, as reclamagdes dos participantes e beneficiarios que recaiam sobre
quaisquer atos praticados pela BPI Vida e Pensdes podem ser dirigidos ao provedor, cuja
identificacdo e contactos estdo disponiveis no sitio na Internet da BPI Vida e Pensoes
(www.bpividaepensoes.pt).

Compete ao provedor apreciar as reclamagdes de acordo com os critérios fixados no respetivo
regulamento de procedimentos, colocado a disposi¢do no sitio na Internet da BPI Vida e Pensdes
(www.bpividaepensoes.pt).

Todas as recomendacdes do provedor dirigidas a BPI Vida e Pensdes sdo publicitadas,
anualmente, no sitio na Internet da BPI Vida e Pens6es (www.bpividaepensoes.pt).
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Clausula 18*

(Tratamento de Dados Pessoais)

No ambito da sua atividade a BPI Vida e Pensodes procede a recolha e tratamento de dados
pessoais necessarios para a subscricdo de unidades de participagdo do Fundo de Pensdes Aberto
BPI Garantia, assegurando que o seu tratamento ¢ feito de acordo com as regras de protegdo da
privacidade emergentes do Regulamento Geral de Prote¢do de Dados (Regulamento (UE)
2016/679), Lei 58/2019, de 8 de agosto e demais legislagdo nacional aplicavel.

A BPI Vida e Pensdes é, assim, a responsavel pelo tratamento dos dados e determina as
finalidades ¢ os meios de tratamento desses dados pessoais. Os dados pessoais acima
identificados serdo utilizados pela BPI Vida e Pensdes com a finalidade de subscricdo de
unidades de participagdo do Fundo de Pensdes Aberto BPI Garantia. No ambito da gestdo do
Fundo de Pensdes Aberto BPI Garantia, podera existir cedéncia de dados a prestadores de
servigos, Autoridades e Entidades Publicas, bem como a quaisquer outras entidades no
cumprimento de quaisquer obrigacdes legais e/ou fiscais.

Nos termos da lei aplicavel, ao titular dos dados pessoais, assistem os direitos de acesso, de
retificacdo, de oposicao, de portabilidade, de decisdes individuais automatizadas, de limitacao
de tratamento e de apagamento, os quais poderdo exercer junto da BPI Vida e Pensdes, mediante
a entrega de um pedido por escrito, inclusive em formato eletrénico ou uma declaragéo oral e em
conformidade com o estabelecido na legislacdo, utilizando para o efeito os contactos indicados,
reconhecendo que estes direitos poderdo ser limitados com base na legislagdo em vigor e no art.®
23 do Regulamento (UE) 2016/679 de 27 de abril de 2016 e para cumprimento das obrigagdes
legais a que a BPI Vida e pensdes se encontre sujeita. Para mais informagdes podera consultar a
Politica de Privacidade da BPI Vida e Pensdes em www.bpividaepensoes.pt.

Para obter qualquer esclarecimento relacionado com o presente Regulamento ou com a Politica
de Privacidade, o titular dos dados podera contactar a BPI Vida e Pensdes nos contactos
indicados. O titular dos dados poderd, ainda, caso o pretenda, apresentar reclamacgdes ou pedidos
de informagao junto da Comissdo Nacional de Protecdo Dados, que ¢ a autoridade de controlo
nacional para efeitos do Regulamento Geral de Protecdo de Dados e da lei nacional aplicavel.
Contactos: Privacidade BPI Vida e Pensdes, Avenida Praia da Vitéria n.° 71 3° andar, 1050-183
Lisboa.

Clausula 19?*

(Foro e Arbitragem)

Sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes, para as questdes emergentes do presente
Regulamento fica designado o tribunal ao qual em cada momento a legislagdo atribua essa
competéncia.

A excecdo dos participantes, as partes poderdo convencionar o recurso a arbitragem para as
questoes emergentes do presente Regulamento.
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3. Para as questdes emergentes do presente Regulamento que envolva como contraparte um
participante contribuinte no ambito dos contratos de adesdo individual, serd competente o
tribunal designado por lei.

Clausula 20?

(Combate ao Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do Terrorismo)

1. Em cumprimento dos seus deveres legais de combate ao branqueamento de capitais e ao
financiamento do terrorismo, a entidade gestora podera recusar a adesdo ou qualquer outra operagao
solicitada no ambito da mesma, bem como rescindir com efeitos imediatos, quando tenha
conhecimento ou suspeite de que a mesmo possa estar relacionado com a pratica de crimes de
branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo.

2. A adesdo ou qualquer outra operagdo com ela relacionada, sera recusada quando nao for prestada
a entidade gestora toda a informag@o exigida por lei, em matéria de identifica¢do das partes, bem
como sobre a origem e destino dos respetivos fundos.

Clausula21?
(Lei Aplicavel)

O presente regulamento reger-se-a e serd interpretado de acordo com a Lei Portuguesa.

Clausula22.?
(Regime Fiscal)

Ao presente regulamento € aplicavel o regime fiscal portugués em vigor em cada momento, nido
recaindo sobre a BPI Vida e Pensoes qualquer 6nus, encargo ou responsabilidade em consequéncia
de alteragao legislativa.

Lisboa, 1 de janeiro de 2024
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ANEXO AO REGULAMENTO DE GESTAO

Politica de Investimento do Fundo de Pensoes Aberto BPI Garantia

I - DEFINICAO DA POLITICADE INVESTIMENTO
1. Limites de exposicao a diferentes tipos de aplicacoes

O Fundo tem como objectivo a preservagdo absoluta do capital e a geracdo de rendimentos,
numa perspectiva de longo prazo. Nessa medida o tipo de investimentos que podem compor a
carteira sa0 os seguintes:

a) Valores mobilidrios, participagdes em institui¢cdes de investimento colectivo, instrumentos
representativos da divida de curto prazo, depdsitos bancarios, outros activos de natureza
monetaria;

b) Terrenos e edificios e créditos decorrentes de empréstimos hipotecarios.

A composigdo da carteira do Fundo tem em consideragao os seguintes intervalos de alocacgao,
para cada classe de activos:

Limite Limite

Classe de Ativos . L .
Minimo Maximo

Acdes 0% 20%
Obrigagdes 50%  100%
Alternativos 0% 20%
Liquidez 0% 50%

Para além das a¢des detidas de forma directa, a classe de agdes inclui as obrigagdes convertiveis
ou que confiram o direito a subscri¢do de agdes, quaisquer outros instrumentos que permitam
uma exposicdo aos mercados acionistas, designadamente warrants e participagdes em
instituicdes de investimento colectivo, cuja politica de investimento seja constituida
maioritariamente por agdes.

A classe de obrigacdes inclui titulos de divida publica ou privada, de taxa fixa ou de taxa
variavel, obrigagdes indexadas a inflagdo e quaisquer outros instrumentos que permitam uma
exposicdo aos mercados obrigacionistas, como participagdes em institui¢des de investimento
colectivo, cuja politica de investimento seja constituida maioritariamente por obrigagoes.

A classe de alternativos inclui aplicagdes que tenham por objetivo proporcionar retornos que
ndo estejam diretamente ligados & evolucdo dos mercados acionistas ou obrigacionistas. Nesta
classe esta previsto o investimento em imobiliario, que inclui as aplicagdes em terrenos e
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edificios, créditos decorrentes de empréstimos hipotecarios, agdes de sociedades imobiliarias e
unidades de participag@o em fundos de investimento imobiliario, abertos e fechados.

A classe de ativos liquidez inclui depdsitos a ordem e a prazo, divida publica de curto prazo,
papel comercial e participagdes em instituigdes de investimento coletivo cuja politica de
investimento seja maioritariamente constituida pelos instrumentos descrito neste paragrafo.

A composigdo da carteira do Fundo devera, sempre, atender aos limites de diversificagdo e
dispersdo prudenciais que estiverem estabelecidos na legislagdo em vigor, devendo ser alterada
em conformidade, se necessario, caso se verifique alguma alterag¢do na legislacao.

Os intervalos definidos para as aplicagdoes do Fundo poderdo ser incumpridos se essa violagao
for efectuada de forma passiva, designadamente por (des)valorizagao de activos financeiros ou
entradas e saidas de capital, ou for justificada por uma elevada instabilidade dos mercados
financeiros, devendo a mesma ser delimitada num periodo de tempo razoéavel.

2. Activos ndo cotados

O Fundo de Pens®es poderéa investir em valores mobiliarios que ndo se encontrem admitidos
a negociacdo:

e em mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia;
e em mercados analogos de paises da OCDE;

e emoutros mercados que sejam para o efeito reconhecidos como regulamentados pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

O limite maximo é o permitido legalmente. Este limite é, atualmente, de 15%, podendo ser
excedido desde que exista a cobertura do risco.

3. Aplicacées em moedas distintas do Euro
O Fundo de Pensoes podera investir em valores mobiliarios expressos em moedas distintas
do Euro, até ao limite maximo permitido legalmente. Actualmente, esse limite é de 30%,
podendo, no entanto, ser excedido, desde que exista a adequada coberturado risco cambial.
4. Utilizacao de instrumentos derivados, de operacoes de reporte e de empréstimo de valores
O Fundo de Pensoes podera utilizar derivados, operagdes de reporte € empréstimos de valores,
de acordo com a legislagdo em vigor e de acordo com os limites legais, com os seguintes

objectivos:

a) Proceder a cobertura do risco financeiro do Fundo de Pensdes;
b) Proceder a uma adequada gestdo do seu patrimonio.

4.1. Utilizac¢ao de instrumentos derivados

a) Entende-se por risco financeiro, designadamente o seguinte:
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b)

d)

» Risco de variacdo de precos dos activos que compdem a carteira, sejam eles agoes,
obrigagdes ou outros activos;

» Risco de variagdo das taxas de juro de curto ou de longo prazo, que se traduz em risco
de reinvestimento dos fundos em cada momento aplicados;

* Risco de crédito, que decorre do risco de incumprimento por parte das empresas
emitentes das respectivas obrigagdes ou do risco de descida das cotagdes pelo efeito de
degradagdo da qualidade de crédito;

* Risco de flutuagdes cambiais, que se traduz em alteragdes no valor das posi¢des em
moeda estrangeira, quando convertidas para euros.

Entende-se por adequada gestdo do patriménio a gestdo global e dindmica dos riscos do
Fundo de Pensoes, podendo nesse quadro verificar-se o aumento da exposi¢ao da carteira
com recurso a derivados, dentro dos limites da politica de investimento definida.

O Fundo de Pensdes podera utilizar designadamente os seguintes instrumentos:

» Futuros ¢ opgdes sobre taxas de juro, obrigacdes, agodes, indices de agdes ou taxas de
cambio;

*  Warrants sobre agdes e sobre indices de acgoes;

e Forwards cambiais;

*  Swaps cambiais de curto prazo e swaps de longo prazo de taxa de juro ou de taxa de
juro e de taxa de cambio;

* Derivados para cobertura de riscos de crédito, designadamente “Credit Default Swaps ”.

Para além dos instrumentos acima referidos, o Fundo de Pensdes podera também investir
em obrigagdes cujo padrio de valorizagdo assente na utilizagdo de um ou mais
instrumentos derivados, com o objectivo de capturar o perfil de risco associado a um
determinado mercado ou a rentabilidade esperada desse mercado.

Limites:

A utilizagdo dos derivados estad condicionada aos limites legais e regulamentares
estabelecidos, designadamente, no que respeita ao aumento percentual do acréscimo da
perda potencial maxima a que o patrimonio do Fundo de Pensdes sem instrumentos
financeiros derivados, estaria exposto.

Mercados:

Os instrumentos financeiros derivados transaccionados por conta do Fundo de Pensdes
com o objectivo de cobertura de risco financeiro ou de uma adequada gestao do patrimonio,
serdo transaccionados:

i) Em mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia;

i1) Em outros mercados regulamentados, com funcionamento regular, reconhecidos e
abertos ao publico;

iii) Fora de mercado regulamentado, desde que:
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1) Tenham por objecto activos subjacentes nos quais o Fundo de Pensodes pode

investir;

2) As contrapartes nas transagdes sejam instituicdes sujeitas a supervisao prudencial;

3) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliacdo diaria fidvel e verificavel e possam
ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor,
em circunstancias normais de mercado, por iniciativa do Fundo de Pensdes; e

4) A institui¢do financeira com a qual se realize a opera¢do com produtos derivados
seja legalmente autorizada para o efeito num Estado membro do Espago
Econémico Europeu ou noutro pais da OCDE e o seu rating seja qualitativamente
igual ou superior a “BBB”/”Baa2”, conforme nota¢des universalmente utilizadas,
ou a outras classificagdes comprovadamente equivalentes.

4.2. Reportes e empréstimos

O Fundo de Pensdes podera recorrer a operagdes de reporte e empréstimo de titulos com o
objectivo de incrementar a rentabilidade da carteira, nas seguintes condigdes:

a) A exposicdo do Fundo de Pensdes a uma mesma contraparte em operagdes de empréstimo e
de reporte, medida pelo valor de mercado dos activos emprestados, no caso das operagdes
de empréstimo, e pela diferenga entre as responsabilidades compradoras e vendedoras a
prazo, no caso das operagdes de reporte, ndo pode ser superior ao limite estabelecido na lei;

b) O valor de mercado dos activos cedidos em operacdes de empréstimo nao pode exceder, em
qualquer momento, o limite maximo legal, actualmente estabelecido em 40% do valor do
patrimonio do Fundo;

¢) A instituicdo financeira com a qual se realize as operagdes de reporte ¢ empréstimo de
valores deve ser legalmente autorizada para o efeito num Estado membro do Espaco
Econdomico Europeu ou noutro pais da OCDE e o seu rating deve ser qualitativamente igual
ou superior a “BBB”/”Baa2”, conforme notagdes universalmente utilizadas, ou a outras
classificagdes comprovadamente equivalentes.

4.3. Riscos inerentes a utilizacao de derivados
Poderao estar associados a utilizagdo de instrumentos financeiros derivados os seguintes riscos:

a) O risco de o Fundo nio reflectir as variagdes positivas no valor dos activos em carteira, pelo
facto de estes terem sido objecto de cobertura de risco financeiro;

b) O risco de o Fundo poder registar perdas superiores as que registaria se ndo utilizasse
instrumentos financeiros derivados, pelo facto de estes terem sido utilizados para aumentar
a exposi¢cdo a um determinado activo num contexto de quebra de prego desse mesmo activo;

¢) Instrumentos financeiros derivados sdo produtos com um elevado grau de especializagdo
técnica, quer ao nivel da decisdo de investimento, quer ao nivel da analise de risco, diferentes
dos meios utilizados em investimentos mais tradicionais. Muitos derivados, em particular
quando ndo sdo negociados em mercados regulamentados, sdo muitas vezes sujeitos a
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avaliagdes subjectivas, que apenas poderdo ser estabelecidas por um numero limitado de
profissionais;

d) Aliquidez nestes produtos poderd ser inferior aquela que existe em produtos tradicionais.

5. Aplicacoes em organismos de investimento alternativo, o tipo de estratégias de
investimento a prosseguir por parte desses organismos e os principais riscos a que se
encontram expostos

O Fundo de PensBes poderd investir em organismos de investimento alternativo com 0s
seguintes limites:

a) O limite de investimento em organismos de investimento alternativo de indices, que nédo
facam uso do efeito de alavancagem, é de 50%;

b) O limite de investimento em organismos de investimento alternativo que se enquadrem no
ambito daalineae) don.® 1 do artigo 50.° da Diretivan.® 2009/65/CE, de 13 de julho, alterada
pelas Diretivas n.° 2010/78/EU, de 24 de novembro, n.° 2011/61/EU, de 8 de junho, n.°
2013/14/EU, de 21 de maio e n° 2014/91/EU de 23 de julho, é de 50%;

¢) O limite de investimento em outros organismos de investimento alternativo corresponde ao
limite maximo permitido pela legislagdo aplicavel (atualmente 10%).

As estratégias de investimento prosseguidas por estes organismos podem ser,
nomeadamente, arbitragem de mercados, arbitragem estatistica, apostas direcionais em
acoes, indices, sectores, moedas, taxas de juro ou matérias primas e estratégias de valor
relativo. Estes organismos também podem ter uma filosofia de gestdo multi-estratégia ou
investir em outros organismos de investimento alternativo.

O principal risco que decorre do investimento nestes organismos de investimento
alternativo assenta no facto de estes ndo estarem sujeitos aos mesmos limites prudenciais
a que estdo sujeitos os organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios e,

nessa medida, poderdo ficar expostos a riscos de mercado mais elevados.

d) O limite de investimento em unidades de participagdo de fundos de investimento imobiliario
¢ de 20%. O limite ao investimento directo em terrenos e edificios também ¢é de 20%.

6. Restrigcoes a politica de investimento
Nao existem aplicagdes proibidas, para além das legalmente estabelecidas.

7. Medidas de referéncia relativas a rendibilidade e ao risco estabelecidas como padrao de
comparacio para a analise do desempenho da gestdo dos investimentos

A medida de referéncia relativa a rentabilidade serd a TWR (Time Weigthed Rate of Return)
e ao risco o Desvio Padrdo. Os indices de referéncia serdo os seguintes:
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Classe de Activos indice de Referéncia

Todas as classes identificadas em 1. Euribor a 3 Meses

8. Estratégias a prosseguir em matéria de intervenciio e exercicio do direito de voto nas
sociedades emitentes

A BPI Vida e Pensoes exercera o seu direito de voto nas Assembleias Gerais das sociedades em
que o Fundo de Pensdes detenha participagdes sociais, quando considerar ser vantajoso o
exercicio desse direito.

A BPI Vida e Pensdes avaliara em cada momento a oportunidade de participar nas Assembleias
Gerais e o respectivo sentido de voto a adoptar designadamente em matérias de corporate
governance, alteracfes estatutérias, alteracbes da estrutura de capital, processos de fuséo e
aquisicdo, politicas de remuneracdo e de beneficios e de responsabilidade social,
considerando o interesse dos aderentes tendo como objectivos a procura de valor e a solidez das
empresas em que o Fundo de Pensdes participa.

Nos casos em que a BPI Vida e Pensdes opte por participar nas Assembleias Gerais, os direitos
de voto serdo exercidos directamente pela BPI Vida e Pensdes ou, em alternativa, por
representante que se encontre vinculado a instrugdes escritas emitidas pela BPI Vida e Pensoes.
No caso de existéncia de subcontratacao de fungdes de gestdo de activos do fundo de pensdes
serdo seguidos procedimentos idénticos.

9. Métodos e técnicas aplicaveis a gestao do risco de investimento

E realizada uma monitorizac¢do do risco implicito na carteira do Fundo de Pensoes, em termos
de avaliagdo e controle dos riscos financeiros (risco de mercado, risco de crédito e risco cambial),
de acordo com os limites definidos internamente, utilizando para o efeito a metodologia do VaR
(Value at Risk).

10. Politica de Investimento Responsavel

A BPI Vida e Pensoes, adota uma politica de investimento responsavel, garantindo, assim, que toma
em consideracdo os possiveis riscos e impactos Ambientais, Sociais ¢ de Governo das Sociedades
(ASG) no seu processo de investimento e que contribui para a sustentabilidade do mercado no longo
prazo sem alterar o objetivo do Fundo Auténomo.

Para integrar estes principios na prossecuc¢ao de um objetivo global, a BPI Vida e Pensdes tornou-se
signataria dos Principios de Investimento Responsavel das Na¢des Unidas (UN PRI), fazendo parte
de um conjunto de investidores globais que t€ém um compromisso publico de curto prazo de
implementar e promover praticas de investimento responsaveis (https://www.unpri.org/about).

A BPI Vida e Pensoes identifica e aprova restricdes especificas ao universo de investimentos,

relacionadas principalmente com empresas envolvidas, direta ou indiretamente, em atividades que
contribuam para os riscos ambientais ¢ em controvérsias classificadas como "muito severas" (eventos
extraordinarios que ponham em questdo o desempenho da empresa com respeito a aspetos
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ambientais, sociais ¢ de governo, tais como san¢des por mas praticas, violagdes de padrdes

internacionais, desastres ambientais e corrupgao).
Neste quadro, sdo identificadas e implementadas, dentro dos prazos internos estabelecidos, as agdes
necessarias para assegurar que, na eventualidade de uma entidade ndo cumprir os requisitos de
selecdo adotados, a BPI Vida e Pensdes adotard uma estratégia que procure que a empresa proceda
ao cumprimento dos requisitos violados com a maior brevidade possivel, de uma forma compativel
com a perspetiva econdmica de uma gestdo razoavel e sustentavel. A estratégia podera passar pelo
envolvimento na entidade, por medidas de mitigacdo dos riscos de sustentabilidade ou mesmo pelo
desinvestimento parcial ou total.

De uma forma geral, a BPI Vida e Pensdes manifesta-se contra o investimento em empresas ou

Estados que levem a cabo praticas condenaveis ou que violem tratados internacionais, como o Pacto

Global das Nagdes Unidas, do qual ¢ signataria. I[gualmente, a Companhia procurara ndo realizarar

investimentos:

e Em empresas ligadas a atividade de fabrico de armas, em particular as que produzam armas
controversas de acordo com os critérios e disposi¢des que constam da Politica de Relagdo com
o Setor da Defesa da BPI VP;

e Empresas ligadas a extragcdo ou geragdo de energia a partir do carvdo térmico, ou ligadas a
exploragdo ou producdo de areias betuminosas, de acordo com os critérios ¢ disposi¢des que
constam da Politica de Risco Ambiental da BPI Vida e Pensdes.

Adicionalmente, a gestao dos riscos ambientais, e em particular dos riscos climaticos, esta definida

na Politica de Gestao de Risco Ambiental da BPI Vida e Pensdes. A referida politica define exclusdes

setoriais aplicadas aos investimentos realizados diretamente pela Companhia com o objetivo de
reduzir a sua exposi¢ao aos riscos ambientais €, em particular, aos riscos de transicao e fisicos devido
as alteragoes climaticas.

A consideragdo de fatores ASG ¢ aplicada na selecdo dos ativos a investir € ou que ja integrem a

carteira e visa a melhoria constante a médio e longo prazo. Para tal, a BPI Vida e Pensdes utilizana

sua andlise dados de entidades especializadas na prestagdo de informag¢@o financeira ou nao-
financeira relacionada com questdes de ASG e conta com parceiros para estabelecer os critérios,

metodologias ¢ procedimentos necessarios a sua execugdo. Adicionalmente, participa em foruns e

grupos de trabalho ASG, estando em coordenacdo com as restantes empresas do Grupo CaixaBank

e colaborando nos desenvolvimentos regulatérios que se propdem a nivel internacional como o

Sustainable Finance Action Plan da Comissdo Europeia.

Com o objetivo de ser um agente ativo na gestio dos seus investimentos e exercer os direitos que dai

decorrem, especialmente nos ambitos definidos pelos UNPRI, a BPI Vida e Pensodes:

e Participa direta ou indiretamente em foruns e grupos de trabalho que visam promover o didlogo
com os gestores de ativos e as empresas em que investe, podendo desinvestir em caso de
incompatibilidade com os aspetos anteriormente expressos ou com as suas politicas.

¢ Quando aplicavel, e respeitando o disposto na Politica de Direito de Voto, exerce os direitos de
voto e participa nas assembleias gerais respeitando os objetivos e politicas de investimento e
promovendo a valorizagao sustentavel da empresa em que participa.

A BPI Vida e Pensoes considera importante o dialogo com as sociedades participadas, pelo que

sempre que se justifique, a BPI Vida e Pensodes estabelecera contacto direto com as mesmas,

nomeadamente para transmitir sugestoes que se afigurem relevantes sobre qualquer matéria de
especial importancia ou que reflita especial preocupagdo. A BPI Vida e Pensdes podera também
promover o didlogo ativo com as entidades e os gestores de ativos, quer diretamente, quer
participando em agdes coletivas destinadas a adotar as medidas necessarias a modifica¢do de praticas
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ou atividades controversas podendo eventualmente desinvestir em caso de incompatibilidade das
atividades exercidas pela entidade.

ABPI Vida e Pensdes publica no seu site (www.bpividaepensoes.pt) as suas Politicas de Investimento
Socialmente Responsavel, de Riscos Ambientais, de Relagdo com o Setor da Defesa, de Direitos
Humanos de Responsabilidade Social Corporativa, de Envolvimento, de Direitos de Voto bem como

a Declaragdo sobre Alteragdes Climaticas e o Codigo de Etica e Conduta que, em conjunto, oferecem
o enquadramento do modelo de investimento socialmente responsavel da BPI Vida e Pensdes.

Na gestdo do Fundo, sdo integrados critérios sociais, ambientais ¢ de boas praticas de governance
nas decisdes de investimento respeitantes ao Fundo, identificando riscos em matéria de
sustentabilidade cuja ocorréncia seja suscetivel de provocar um impacto efetivo ou potencial no valor
do investimento.

Os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE
aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

I1 - REVISAO DA POLITICADE INVESTIMENTO

A presente Politica sera revista e atualizada sempre que as circunstancias da sua aplicabilidade assim
o determinem ou em consequéncia de alteragdes legislativas que ocorram.
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